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vésbé szigord. mint az eredet-megjeldlések esetében, Nines — a helységnevekel terméknévvel: Lentilles, vertes du
kotelez6 elGirds arre, hogy @ védelt termék termelése, fel-  Puy, Puy 26id lencse — Noix de Grenoble - grenoblei dio.

dolgozédsa és elGallitdsa ugyanazon a helyen wnénjen. Az O] védjegyrvény részletesen szabalyozza az olia-
¢clégséges hogy ekir a ermelés, akir a feldolgozds, akdr  lombdl valé kizdrast a foldrajzi drujelzdk eseiében is.
a2 eladllitds egy helyen torénjek. A kizardsi okok az aldbbiak:

Adrvény rendelkezésébl, miszerint 2 Lisszaboni Meg- 2) A foldrajzi draj elz6 nem részestlhet oltalomban haa
#llapodds alapjén mar lajstromozott megjeléléseket auto- termék szokdsos elnevezésévé vdltak a kereskedelmi for-
matikusan be kell vezewi a nyilvintartésba, az deril Kikoz- galomban, figgedent! at6l, hogy & termékek 2 foldrajzi
vetve, hogy nemcsak & mez6gazdasagi termekek €s élel-  &rujelzG dltal megjelolt helyrdl szérmaznak. llyen megje-
miszerek, hanem a borok ds szeszesitalok, népmivészeti  10lésekkel ‘barmikor taldlkozhatunk Magyarorszdgon. pl.
rermékek, manufakturdlis ipari termékek, talajiani képzod- a debreceni (hiskészitmény), lipléi nird (jubird), ementdli
mények és dsvényvizek is oltalomban részesiiinek. (sajt) vonatkozdsdban. Ezek a megjeldlések fajtanévvé
A foldrajzi arujelzdk Kivitelezési formdi mind gazda- viltak.
gabbé vilnak, és sor keriil a grafikus dbrazoldsok oltalméra b) Kizdriak azonos (vagy hasoni6) termék esetén ako-
ég alkalmazéséra is. rabbi fbidrajzi drujelzdvel vagy védjeggyel azonos vagy
Az 1ij torvény nem ad vilaszt arra, hogy a szobeli f8ld- ahhoz hasonld késGbbi elsobbségl foldrajzi drujelz0k.
rajzi megjelolésnek milven formaban ismerheidk el: ) Eltéré termék esetén a beifoidon j6 himever élvezd
— Helységnevekként: Eger, Szamdr stb.t Koribbi védjeggyel azonos vagy hasonlé foidrajzi drujel-
—az.i" berds atak vagy mds Lépzével, toldatal cllson  z6k is kizdrak az oltalombe! zmennyiben a védjegy meg-
alak; Egri — Eger —of Eger; killonnozietd képességét vagy himevel sértenék vagy tisz-
— Helység fajtanévvel: Eeri bor. Wines of Egent 1ességtelentl kihasznédlnak.
— A helységnév &s borfajta egyilttes alkalmazésa: &) Kordbbi szerzli vagy iparjogvédeimi jogba vald ot-
Egri Bikavér, Erlauer Stierblut, Bull's blood of Eger, kizés. ideérive ngvény-, vagy #llatfajia nevével vald Gike-
Sang de toureau &' Eger. 2ést is, szintén kizdrdst eredményez. )
— A helyséenév latin vagy rmés idegennyvelvii megie- Abejelentésnekaz alabbizkat kell tarialmazma:

I6iése. Pl, Pées = Sophianae = Funfkirchen. - bejelentési kérelem,
It megint 2 Lisszaboni Megéllapodés gyakorlata segit- — foldrajzi ArujelzG megnevezése,
—termékjecyzék,
meri _ termékleirast mezogazdasdgl termékeknél és élelmi- l
— a helységneveket: Bordeaux (bar), szereknél.

A bejelentési kérelemnek Kiilénleges tartozéka a termék-

— 2 helységneveket borfajtéval: Bordeaux Mousseaux, ..
jeirds, mezgazdasdgi. élelmiszeripari termék koordindtdit

__
._EFE.m.EomE_mvo&n cmmgmwaﬂn%..an .&nsmmﬁa::m.
Bordeaux Rosé,

| — a helységneveket jelzével: Bordeaux superieur, tartalmazza.

l — a helységnaveket képzovel: De Limoges, Tattay Levente _
J |
"l TARSASAGI JOG ES PRIVATIZACIO

# Papir nélkiili értékpapirok és a tarsasagi jog

fontosahb szempont volt a mér kordbben megal- papirése Kévetelés) kizoti fesziiltsézbll eredt.
kotdsra kerilt wrvényekkel valo Gsszhang megle- 2. Elljirdban rd kell mutatnunk, hogy 2z ériékpapir
remtése. Kiilinos figyelmet kellent forditeni az érnékpa- kifejezés olyan absziraki gviji6fogalom, melyeia wieles
pinrvényben mér bevezetelt 4 womwn_mn_ﬂmau.nrﬁnw atér-  jog, ajogmdomdny, vagy @ jogélet nem mindig ugvanab-
sasfigi trvénybe 10n€nd optimdlis beiliesatésére, Cikkiink  ban az énelemben Jmﬂ:.&. A legrobb nemzen jogrendben
a7 énékpapirorveény €8y iilgnleges intézményére hivia 2z érékpapirnak nines is legdlis definicidia, s6t ,‘_us.uw_r
fel 2 Tisztelt Olvasé figyelmét. jogrendszerek, hol az énékpapir absztrakl kategdridja is
1. Az énékpapirok, mint 2 gazdasdgi forgalom eszks-  ismeretlen. Az dlialidnos mnmwu%:._.momaoa elfogaddsa
221 tiszieletremélo muiltra \ekinthetnek vissza, Azok a k- ugvanis azt 2 meggybzodést kbl mely szerint a2 €1-
zépkori kereskeddk, akik mindennapi 1evékenységtk so- 1ékpapirnak nevezett olaratok jogilag Bsszetartoznak, jog-
cin 2 kovetelések dtruhdzdsdval egyiitt jard kellemet] snsé-  intézményként atfoghatd csoporiot alkotnak. Pedig —mint
gek kikiiszgbblése érdekében kovetelésiket frasba foglal-  ldwmnifogjuk - egy ilyen dlialénos énékpapir-fogelom csak
Tk, s az okirat bemutatgjanak, illetve 2 jogosultrendelke- @ milt szézad kozepén alakultkia germin jogban. A kez-
zése szerinti személynek feérek tefjesitést, bizonvdranem  detben pusztén kereskedelmi vagy hitelpapirt jelemé
is sejtették, hogy 2 modern magdnjog fejlodésének egyik Wertpapier kifejezés it és ekkor algkul at dlalénos
legjelenidsebb 1aidimanydt alkoudk meg. Taldlményuk ab- jogfogalommé. Bizonyos jogot megtestesitd okiratok
ban 4llt. hogy az irésba foglalds révén & kovetelésekre @ kbzos sajdlossdgainak felidrasa utdn sikeril feldilitani az
dologi jog szabélyait lensiett alkalmazni, egyszéval a ko- énékpapir gyjiofogalmat. melynek segitségdvel egyszeme
telem eldologiasult, dologként viselkedett, Valdjdbana € egységesen lehetell atfogni 2 csekk, a vild. a résavény
Vlasszikus értékpapirjog minden probiémdja = idedriveaz  vagy akdra kereskedelmi jogi rendeleti papirok konkrét

D 7] thrsasigi wrvény elgkészitése sorén egyik leg- ériékpapir-elméletekel is—2 kotelmi és & dologi jelleg (a
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eseteit. Egy ilyen szintelen, abszirakt fogalom megalko-
t4s mindig egyiin jér azzal a dilemmival, vajon rendelke-
zik-e minden konkrét érnékpapfr olyen kritériumokkal,
amelyek alapjan azokat egy egységes értékpapir-fogalom
al4 lehet besorolni.

A germdn {alapti) jogrendszerekkel ellentétben az énték-
papir dltalénos gyijigfogalma ismeretlen pl. 2 francia jog-
ban. A francia jog az énékpapirok két csoportjél ismeri:
az effets de commerce és a valewrs mobilidres csoportjit.
Nem létezik azonban fogalom amely mindkét csoporiot
fedné, Az ériékpapir gvijisfogalménak kialakitdsaa német
&s az olasz jogiudoméanynak koszonheld, s az & magyar
jogi gondolkoddsban is meggyokeresadeil.

Az énékpapir ltaldnos f ogalmdnak 1étezése nem feltét-
tenit] jelent azt, hogy a fogalmat jogszabdly hatérozza meg.
Az éniékpapir definidldséra ugyanis & térvényhozé ritkén
villalkozik. foy van ez példdul anémet jogban is. A jogsza-
bélyok sok helyen hivatkoznak az ériékpapiroksa, de nem
adnak Altalinos érvényd meghatérozdst, Ennek kiverkez-
1ében az énékpapir legalis definicigjdnak hidnyéban a fo-
galom rarialménak és Iényegének kimunkéldsa 2 jogtu-
dominy feladata. A ritka kivételek kozé Svijc martozik
— & svéjci Obigationsrecht 965. §-a definidlja az énékpa-
pir fogalmat — és példaként emlithetjilk a magyar Prk.
338/A. §-dtis.

Polgdri Torvénykoényviink ezen szabidlydnak hatélyos
szovege 1997, januar 1-jé18l gy szol: .2 pénzkiveteléstdl
52016 énékpapir kidllitdja (kibocsdidja) feliétlen és egvol-
dalu kitelezettséget villal arre, hogy  magavagy az ériék-
papirban megnevezeti més személy a2 ériékpapirellenében
meghatdrozott pénzosszeget szolgdliar az értékpapir jogo-
sulijénak. Ertékpapimak csak olyan okirat vagy - jogsza-
balyban megjeldlt — més médon régzitett, nyilvintanon
&5 1ovabbitott adat tekintheld, amely jogszabdlyban meg-
hatdrozott kellékekkel rendelkezik és kigllitdedr (kibo-
csatdsar), illetve ebben a formdban 16r1én5 megielenitését
jogszabily lehetové teszi.”

A 338/A. § modositont szovegét az 1996. évi CXI. 1or-
vény 235. § (1) bekezdése 4llapitona meg, az a WWrvény,
amelynek hatdsdra most mar @ magyar jogrdomdny is
jsmerkedik a immobilizacié és dematerializaci6 kategéndl-
val. Ezek az intézményck pedig 2 XX. szdzadi énékpapir-
jog-fejigdésben bedllot forradalom termékei. melyek az
énékpapitjogi dogmatika teljes atérékelésétieliek szifksé-
gessé.

A probléma bemutatsdt a klasszikus énékpapirjog-dog-
matika alapjainak auekimésével kezdiik. Ezt kdverden
megvizsgdijuk, hogy milven okbol, milven forradalimi vél-
1ozdsok 1oriéntek szdzadunkban, mejd kisérletertesziink 2
Kiasszikus 16zisek diraénékeldsére.

3. Az , ériékpapir” Kifejezés meglehetfsen késdn buk-
kant fel az irodalomban és a tételes jogban, Egyes érigk-
papirok, kiilondsen a villté vizsgdlata kordn clgforduit, a2
érékpapir dltaldnos fogalma azonban csak & 19, szézad
derekdn jelent meg német nyelvieriileten. Elsdként Brinck-
mann hasznala 2 kifejezést, aki az érukal az ingd dolgok
és a jogmegtestesitd okiratok csoporijdra osziotta fel. Az
akkor szokdsos hitelpapir fogalmat Brinckmann nem
tartotta kielégitonek, hanem az énékpapir kifejezést java-
solta. Az ériékpapir fogalmanak meghatdrozdsira ezt ki~
vetgen szémos elmélett megoldas szitletew. A 19, szdzad
végén uralkodd dlldspont a2 okiratha foglalt jogok megies-
resilésébal indult ki. Megalapozdja K. F. von Saviny. aki
szerint egy kvetelést keétiéle médon lehet drubdzni: a
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kovetelés megsziinésével (novatio) vagy médosuldséval
(cessio). Savigny felismerte, hogy a2 engedmény nehézsé-
gei mian valt szlikségessé a kb 1és irdsba foglaldsa, §
az ezdital 1éirejou okiratol mir test dojognak, wiajdon és
birtok lehetséges 1irgydnak kell tekinteni. gy akbverelés
2 dologi jog szabalyai szerint ruhdzhaté it. A meglestesiiési
elméletet Otto von Gierke fejlesziene tovébb. Szerinte az
éndkpapir kidllitdsdval sorskozbsség jom lére atesti és 2
testetlen dolog kbzow. Az énékpepir olyan okirat, amely-
ek révén a benne foglalt jog alanya meghatdrozédik. Azért
beszéllink énékpapirrol, mert a papir felveszi ésa forga-
lomban képviseli azt a vagyoni értéket, amelyet megteste-
sit. A papir testi, a megtestesi ie1t jog pedig testetlen dolog.
A Xlasszikus €s ma is érvényes definicio Heinrich Brun-
nerre vezsthetd vissza, s kozponti eleme az absztrakeib
Kiemelése. Az énékpapirok Iényege eszerint nema kotelmi
és dologi jelleg vezyulése, hanem a papir és a jog kbzbwi
viszony. Az érékpapir olyan okirar, amely egy magdn-
Jjogor olvképpen testesit meg, hogy jog érvényesitéséheza
papir biriokidsa soiikséges” sz6l a definici6. Brunner
ézisei koveidkre (Cosack, Gareis, Lehmann sib.) €s
kritikusta (Goldschmidt, Adler, Jacobi) egvarént taléhak.
Az énékpapir Brunner dlial megalkotott, ¢és ma is uralkodo
fogalmaval egyezen mondta ki Polgiri Térvénykony-
viink. hogy az énékpapirban meghatrozott kivewelést
érvényesiten, arrél rendelkezni, azt megterheini = ha tor-
vény eudl eliérben nem rendelkezik — csak az énékpapir
4lial. annak birtokéban lehet [338/B. § (1))

A brunnén definicié kritikusai mér kordn rémutattak a

meghatdrozds fogyalékossdgéra, A me orestesiési elem ki-

165én nil szilkségessé vill az on. értékpapir-funkeiék
megkulonbozietése, melyek révén oz énékpapirok elhatd-
rolhaték més jogot megtestesitd okiratokidl. Ezeket afunk-
cidkat roviden Osszefoglalva megdllapithatjuk, hogy egy
énékpapir

1) bizonyizia a benne foglalt koverelést;

b) legirimdcids funkcidval bira papirba foglalt kovetelés
addsa javara. azaz az ad6s akkoris szabadul a kitelembdl,
ha a valés hitelezd helyetta nem jogosult papirbinokosnak
(pl. tolvaj) teljesit (liberdcios hatds).

¢) menopolizdlja a papirba foglalt koveielést, azaz &
papirba foglalt jog esak az okirat bemutatdsa ellenében
érvényesfthetd:

d) legisimdcids funkcioval bir a papirbirtokos javira,
azaz vélelmet allit fel a birtokos hitel & mindsége mellet;

¢) mobilizdlja a benne Toglait kovetelést, azaz a papirba
foglali kbvetelés a papimzl val6 rendelkezés rjdn ruhaz-
haté 41,

f) kifogdskorldiozé hawdssal jir, azaz a papir jéhiszemd
megszerzdje nem jogelGdjének jogét, hanem & kifogdsok
Lorlitozése miau 2 papirben rogziteit jogot szerzi meg.

4. A Klasszikus énékpapirjogi dogmatika az énékpapiro-
kat szdmos szempont szeTint csoporiositja. 1gy pl. 2 meg-
Lestesiiett jog természete szerint, Vagy ajogosulizk megha-
tirozasdnak modja szerint. A feloszidsnak van egy kevéssé
tirgyalt szempontja is: @ ikepiaci papirok és az egyedi
éniékpapirok megkiilonbzietése. T&kepiaci papirok alatt
anagy 16megben, sorozatban Kidlliton pénz-, illetve tagségi
papirokat értjitk. mint elsdsorban a részvények, kbtvények,
befekietési jegvek. A német szakirodalomban ezeket & pa-
pirokat az Effekten, az US A-dban az investment securities
kifejezéssel jelolik. Legualdiébb az olasz titali di massater-
minolégia, de ilyen a svajei Massenpapiere elnevezés is.
Klasszikus érielemben ezek a 18kepiaci papirok is énék-
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papirok, azaz az énéket képvisel§ pénzkovetelés vagy tag-
ségi jog az okdratba foglalas 4ltal eldologiasul: dtadds dtjdn
lesz dtruhdzhatd, a jéhiszemd szerzés szabdlya szerint nem
jogosulnol is megszerezhetok. A mobilizdcié funkeid, azaz
a konnyd dtuhézhatdsdg talin egvetlen énékpapircsoport
szdméra sem olyan fontos, mint ennek. Ez tette lehetgvé a
1kepiaci papjrokkal trénd Kereskedés kialakuldsit, onallé
piacuk, az énékibzsde Iétrejonét. Nem nilzds azt allftani,
hogy ezek az ériékpapirok & kapitalizmus jogtechnikai
hazisit képezik, hiszen lenetdvé 1enék a gazdaség finanszi-
rozdsét és ezéltal a termelGerdk magéntulajdonba kerilését

Az énékpapirok ezen csoportjanak XX. szézadi fejld-
désétegy paradoxon jellemzi, Am ekiora jelentfsége volt
akoverelések i rasbafogialisdnzk az éniékpepitok Jaalaku-
lésa és a gazdasdgi fejlidts szampontjdbol. éppen annyira
gétoha és gholja a2 okirati elem az intézmény Tejlodését
2 modem 10Kkepiaci viszonyok kézotl az informatikai forra-
dalom utdn.

5. Az énékpapirok okirati jellegének vdlsdgdt nem jog-
technikai, hanem gyakorlati okok vélotak ki. Eppen a
jogintézmény sikere okozta azt a valsdgol, amit az ameri-
Yaiak paperwork crunch-nek, Vagy paperwork crisisnek
neveziek. EbbGl mir sejthetjiik a vilsig okait is: énékpapir-
Gzonedl, vagy helvesebben énék-papirdzanrdl van sz0.

Alljon it néhdny szémadat, A New York Stock Ex-
change dtlagos napi részvényforgalma 2 60-as évekeleién
3 millié darab, egy éviized milva mér 13 millié darab volr
Ez 2 mennyiség a 70-es évek djra megnégyszerez6adiL.
ami dtlagosan napi 52 milli6 darab részvényt jelenteit.

A jelenség kévetkezményei kataszirofdlisak voluak.
Gondoljunk 2 hatalmas uud_.:nwwm:mmmnﬁn. a megsem-
misitési eljardsok koliségeire. a2 Bradsi-kezelési kolisézek-
re, vagy a dréga személyzet bérére. Nem tilzds 2 kataszt-
r6fa kifejezés sem. hiszen al ériékpapirbzon haidsdra 22-
varok tdmadiak az énékpapirpiacok makodésében. 1968
decemberében a New York-i tozsdén 4.4 millidrd S ér-
1ékben teljesitetiek addsvéreli szerzGdéseker késedelme-
<en kizdrélag technikai okok miatt. 1987. okidber 19-én
_ héf6n —ugvanitt 19bb mint 1,3 millidrd $ véreli megbi-
zést nem lenetett teljesitent | 16 okokbol. Valamit két-
ségrelenil tenni kelleit. A 70-05 években ezér valamennyi
érintett orszdgban €s killinosen az USA-ban - reform-
(Grekvések indulak meg. Megolddsnzk az immobilizdcié
s a dematerializécio kindlkozott.

6. Az énékpapirok papinalanitdsiig hosszi Ut vezetett,
amelynek a fézisai a kavetkezOképpen foglalhatok bssze.

A)Elgzményként azin. nagypepirok, azaz egveimlert,
nagy névénékld érekpapirok kidllitdsdt emlithetjik, Ez
Lérségtelenti! kéltségesdkkentéssel jért egyit. de nem
hedvezell @ tdrsasdg tagjainak. akik részesedésiiket kony-
nyen forguimazhatové szerették volna tenni.

B) Nemzetkozileg is igen elterjedt 2 dematerializécid
<156 valédi 1épesSiokdnak tekintheld gyiijteményes megar-
-¢és, Ennek a médszernck legfontosabb jellemzdie, hogy
2z éniékpapirok ugyan léteznek fizikailag &s jogilag, de
azokat kdzpontilag Grzik- A gvijleményes megbrzés alap-
jait & 20-as évek Németorszdgéban gvakorlé bankirok
fejieszienék ki védekezésil 2 hatalmas infléci6 ellen, majd
a készpénz nélkili fizewdst forgalom sechnikéjdval kombi-
ndlva nven szabdlyozdst az 1937, évi Depotgesetzben. In-
nen terjedt dt mds eurdpai orszigok mint Auszuria, Fran-
ciaorszég, Belgium, Svijc stb. jogéba. A német modszendl
fiipgetlen, mégis azonos jellegt fejlGdés volt tapaszialhatd
12 USA-ban, Kanadédban. Mexikéban és Japdnban.

A gvifjleményes megdrzés lényege a2 aldbbiak szerint
foglalhatd ossze.

— A wisjdonos szabadon vilaszihat 2 gyljteményes és
a specidlis megbrzés kézon. Dontésében elsdsorban a
gvijteményes 6rzés alacsonyabb kéliségei motivalidk.

_ Az Grzést dhaldban kbzponti gyGjteményekben végzik,
Ez lehet hatdsagilag ellendrzdtt intézmények {pl. Németor-
szégban hat énékpapir- gv(jifbank) vagy fiiggetlen magén-
intézmények mint Svéjcban.

- A kbzponti gytjiohelyeknél letevs kizdrélag pénzin-
tézet vagy igyndk lehet. Az tigvié] tadja a papirokat igy-
nikének: fhanknak). aki azt a kizponti gylijidhelyen helve-
ziel

— Legitimdlg hatésa nem a2 okirat binokdnak, hanem
méasnak. pl. letéd igazoldsnak van.

— Itt 2 papirokat nem sorszém, hanem Tajta és kibocsdtd
szerint tartjdk nyilvén. A letevd részesedését zizpvetden
részvényszém és névérék szerint tartjdk nyilvén. Ennek
27 2 koverkezménye, hogy @ papirokon fenndlld riajdon-
jog megsziinik, s helvére & megieleld fajdjl gydjzményen
résziuiaidon 1ép.

— A rulzidoni illetfség srrubdzasa 3 giroforzalomnak
megieleloen dtkonyveléssel rénik.

C) A papinalanités kivetkez0 fokozata az tn. gyijio-
okirarak vagy globdlokiraiok ki sllftdsa. Ez 2 modszer mar
az ecves ériékpapirck fizikai kidllitdsanak mellGzését
jelentl. Helyeudk egvetlen gytdjidokisatot allitanak ki A
melldzés wnénhet ideiglenesen, hatdrozott idére szdidan
vagy véglegesen, ennek megfeleléena gyiijtdokiratok szé-
mos fzitdja létezik.

D) A tartds gyGjiokiratokid] mér csak egy Iépés aeljes
demarerializdci6, azaz olyan rendszer megvalésitdsa, ahol
az egves £riékek” frisba foglaldsa egydltalén nem wriént
meg; az €nékpapir csak énékpapirszdmia-kbverelés for-
méjdban létezik, A német terminol6gia ezeket a papinialen
énékpapirokat ériékjognak (Werirecht) nevezi. Az énék-
jogok tandt Georg Opilz & negyvenes évek glejin fejletie
ki, Meshatdrozdsa szerint éntkjogok alatta kerackedelmi
forgalom irgyat képezd okiraiba nem foglalt jogokat kell
érieni. melyek egyenénékiiek ugyanazon jog pepirba
foglalt véltozardval. Az énékjogok Jegfontosabb rendszerei
ma az USA-ban és Francisorszégban taldlhatdk.

Meg kell jegyezni, hogy 22 énékjog kifejezés pontatian.
Az énékpapir szobsszetételben az &niék elfteg jeldhe a
papir éntékét meghatdrozé, megiestesitelt koverzlést, mig
2 papit értelemszerGen & doigot, amelyben az megieste-
sidsre keritlt, Az énékiog kifejezés tehdt szilkségielen is-
métlést tanalmaz, hiszenitta jog" és £riek” kifejezések
ugyanazt jetolik. De materializdci6 esetében @ papirialani-
t4st a modemn technika, azaz a szémitogépes adatrbgzités
tette leheigvé, Ezért inkabb a2 énidkadat kifejezést kellene
eifogadni az ériékjog kifejezés helyew. mely ajog killén-
leges rogziiésének midjara utal.

Eszre kell vennunk azi is, hogy a dematerializélt rend-
szer lényegében azonos a gvijleményes megdrzés rend-
szerével. A nyilvantariést €gy kézpont énékidr végzi &
kibztes bank (igynok) az énékuirndl rendelkezik szémlaval;
nincs énékpapir-specifikici6, esak kibocsdié-és mennyiség
szerint nyilvéntartds; az illet6ségek dtrundzdse dtkonyve-
|éssel 1@nénik; a tegsdgl és kbvetelési jogok érvényesité-
sére spacidlis szabalyok vonatkoznak,

Ez hasonlésdg azt is eldrulja, hogya fenti folvamatban
jogi szemponibol 2 d6nt6 1épést nem 2 papirialanitds je-

lenti, hanem a gyijieményes giromegfrzés, fiiggetleniil a
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nyilvintartott énékek formdi6l, Ez a kovetkezietés még
kevéshé 10nik meglepdnek, ha végiggondoljuk, hogy a
fenti folyamatban hol taldlkozunk elGs20r az énékpapirok
funkeiondlis megvaltozdsdval. A papir birtoka dltali legi-
\imdci €s az stadds jeleniGsége mér a gyljleményes meg-
Grzés kialakuldsdval megszOnt. A papir tényleges ladli-
tésénak elmaradds nem més, mint ennek 2 funkcionalis
veszieségnek a formélis megerOsitése.

7. A fenti folyamat eredményeként kialakult .papirtalan-
sig” természetesen s24mos jogkérdést hoz a felszinre, ame-
lveket egyeldre kinnyebb felvetni, mint megvdlaszolni.

Elsaként az igényel tiszldzdst, miis a letevd jogdlidsa.
A gyljleményes meglrzés alapforméjdng! a legiobb orszdg
tGrvényhozasa a letét Ggyfeleket tulajdonosnak nevezi.
Ennél sokkal pontosabb a német és oszirak szabdlyozds,
amely ,eddigi wiajdonosrdl” és ,tulajdonostarsrdl” beszél.
A japén tbrvényhozds az figyfelet tulejdonjogi szempontbd]
wlajdonostérsnak, 1érsasdgi jogi szempontbol —az Gt illeld
részvénymennyiség vonatkozésdban —egyediili wlajdonos-
Lént tiinteti fel. A francia szabdlyozds nyfltan, adén kozvet-
ve besz¢l tulajdonosrél. Ebbe asorba illik 2 magyar torvény
isaz Ept. [80. § (2) bekezdésével]. Ez 2 megoldds azokban
2z orszégokban, ahol a wiajdonjog térgyai kizdrdlag dolgok
lehetnek, silyos jogdogmatikai problémikat vet fel. Meg-
ftélésem szerint ilven inkenziszienciz @l fenn az Ept.ésa
Prk. migjdonjogra vonatkozo szabdlvai kijzou is.

Hasonlé problémét okoz 2z énékjogok érvényesitése is.
A klasszikus énékpapirjogi feltétel, 2 birtok ebben arend-
szerben 1ihbé nem lehetséges: dikelient irni pl. a részvény-
bal ered6 szavazali jogok gyakorldsara vonatkozth s2a-
bélyokat, A papir bemulatdsat az énékjogok szémét €s
névénékat tartalmazd leéti igazolasok bemutatssa vélija
fel.

Az dtruhézdsra irdnyuld kotelmi jogi kételezentség-
vallaldst az ériékjogrendszer kialakuldsa nem érintette,
anndl inkdbb annak dologi jogi bonyoléddsat. Ezalan az
srruhiizés inézményét értem, amelynek legfontosabb fel-
“tele normélis esetben 2 Wényleges dtadds, Miképpen in-
gatlanok esetében a2 stadéist 2 ielekkdnyvi bejegyzés hie-
Ivenesiti, igy éniékjogok eseiében az atruhdzds feliéreiéil
Ervénves jogeimet és atkonyvelést kellene megszabni. A
francia jog ebbena vonatkozéshan haladé és bitor: szém-
14r6] szamldra uraléssal toriénd #tadasrd] beszél. Ezzel
ssszefiiggéshen csak megemlitem. hogy a dologi jog intéz-
ményrendszerébsl kivetkezden onkém meril a kérdés,
vajon lehet-e ériékjogol szerezni nem jogosuludl, azaz a
jGniszemd szerzés dologi jogi szabdlyai mennyiben alkal-
mazhatd az énékjogokra. A kiilénféle nemzeti jogrendek
erre a kérdésre is eltér valaszt adnak; a magyar szabilyo-
745 nem 5261 a kérdésrol.

Hasonléképpen meril fel az énékjogok megterhelésének
probléméja. Lehet-¢, s ha igen, milyen médon pl. zdlog-
jogot alapitani papirtalan énékjogokon? Mig mésut zd-
logjog alapitéséhoz el6irt birtokbaadds kovetetménye igen
nehézzé teszi a kérdés megvdlaszoldsat. \igy az a magyar
§j zdlogjogi rendszerben kevésbé tanik problematikus-
nak.

A gyljteményes megdrzés, az énékjogok giroforgalma
nem marad hatdrokon belil. A nemzetkiziesedés pedig
sajitos kollizids jogi problémakhoz vezet. Tegyiik fel, hogy
egy bécsi bank oszirdk dllampolgdr tigyfele egy német bank
tigvielé15l vesz Németorszdgban kezelt ériékjogokat. Az
tigvlet &tkonyveléssel bonyolddik, a megdllapodas szerinti
értékjogokat ez osztrdk bank #lloménvdban irjak jova. Az
iigylet sordn azonban mindkét helyen kényvelni kell, igy
2 tény4lisra alkalmazandd nemzeti jog kivilasztdsa ko-
réntsem egyszerd. A nyugati orszigok nemzetkdzi magén-
jogdban elismert lex loci cartae, 32az az értékpapir kidllié-
sanak helve szerinti jog nyilvénval6an nem johetszdba. A
leginkébb raciondlis megolddsnak a kitelem elemekre bon-
L4sa 10nik. 5 2z oszirdk és a német konyvelés joghatésaira
nézve eliérd nemzeti jog alkalmazdsa.

8. Az immobilizdcid és d ializdcid roviden Ossze-
foglalt jelenségei kétséekiviil egvfajta forradalmi véltozdst
sejtemnek. Az énékpapirjoga 16kepiaci papirok vonatkozd-
sdban jelentfs funkcidveszieségel konyvelhet el. Szzbdlyai
ezen & terileten hittérhe szorultak, s d1adék 2 helyet spe-
cidlis bankjogi formuldknak. Kérdéses, hogy ez a folyamat
mennyiben hat ki az énékpapir klasszikus fogalmdra.
Nyilvénvalé, hogy olyan definiciét kell kidolgozni, ami az
individudlis papirokon w] 2 modem énékjogokat is difogia,
s a bemutatis €s birtok kategdridit nem kizérdlagosan
alkalmazza. A Pik. 338/A. §-z aztamegolddst vélasziotia,
hogy az okirat mellen az adat kategbridjdt is az énékpapir
genusaként emliti. Eszre kell azonban venniink, hogy ade-
materializécié szempontjdbol nem cszk a jog rigzitésének
eszkézrendszerén van & hangsdly, sokkal inkdbb 2 legiti-
:._mmna ésa papir binoka kzbui szoros kapcsolat megszi-
nésén.

Az elmilt éviized informatikai forradalma kivetkez-
tében az egész maginjogl intézményrendszer didolgozd-
cira lesz sziikség. Amikor a szerz0déses praxis kizdrélag
mégneses adathordozékon rogzitent forméban toriénik
majd, s ez figyvéd termindljén keresztill kdzvetlendl vilio-
»4et érhet el = hatosgi nyilvdntarifsokban, vagy abirdedgi
eljérdsokbana kézbesités gondjait j61 ellendrizhetd e-mail
forgalom vltja fel, akkor mér remélhetGleg nem kell azon
gondolkodni, hogy mi a killanbség a papiron és a floppyn
rbgzitert informacid kozott. Ha ezek a problémdk meg-
oldast nvernek, akkor médr nem azt kell mérlegelnink, hogy
az énékiogok hogyan illesztheifk a2 okirati gondolatrdgzi-
1ésre épiill6 jogrendszerbe, hanem az adatrigzités médjadl
fiiggetlentl felépiiett rendszer részeként elemezhetjik az
énéktdrak mikodésér, AP 0 énékpapir-fogalma alapjén
akdr most is ki leheme allitani valtot ¢-mail formétumban.
Méga forgatds is leheiséges lenne. A az Gvis vagy & végre-
hajtds sikere ma - nyilvanvaléan késéges.

Az értékpapirok vmu“nunscuwmmnﬁﬁuscﬁn_znﬂ dha-
\aban 2 jogrendszer papirtalancdd gér” folyd kiizdel
megkezdését hirdet§ jeinek. Egy olyan kiizdelem jelének,
melynek eredményeképpena jog egy csoddlatos informati-
kai forradalom uténi iddszak mélé szabilyozové vilhat

Szécsényi Laszlé
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